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FUNRES - Fundo de Recuperacao Econémica do Estado do Espirito Santo
Administrado pelo Grupo Executivo para Recuperagédo
Econbémica do Estado do Espirito Santo - GERES e operado pelo
BANDES — Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A.

Notas explicativas as Demonstragoes Contabeis dos
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2007 e 2006
(Em milhares de reais)

1. Contexto Operacional

O FUNRES é um fundo de investimento regional, instituido pelo Decreto-Lei n® 880 de 18 de
setembro de 1969, com alteragbes posteriores por meio do Decreto-Lei 1.376 de 12 de
dezembro de 74 e da Lei n? 8.167 de 06 de janeiro de 1991, cuja administracéo esta a cargo do
Grupo Executivo para Recuperacdo Econbémica do Estado do Espirito Santo — GERES,
cabendo ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. — BANDES a incumbéncia da
operacionalizacido e gestao do seu patriménio.

Os recursos do Fundo eram oriundos de repasses das Fazendas Estadual e Nacional, com
base nas opcdes feitas pelas pessoas juridicas, sediadas no Estado do Espirito Santo, quando
do recolhimento do ICMS e Imposto de Renda, as quais se permitia indicar 5% do ICMS até 18
de dezembro de 2003 e, 25%, do imposto de renda, até 23 de agosto de 2000. A Medida
Proviséria n® 2.058, de 23 de agosto de 2000, extinguiu os repasses da Fazenda Nacional e a
Lei Estadual n® 7.667, de 15 de dezembro de 2003 extinguiu os repasses da Fazenda Estadual
para o FUNRES.

Nos exercicios de 1994 e 1995, a Fazenda Estadual efetuou repasses parciais das opcoes de
incentivos fiscais dos contribuintes do ICMS, nao sendo mais repassados 0s recursos a partir
do ano de 1996. Até 31 de dezembro de 2003, o montante nédo repassado atingiu o valor de
R$ 275 milhdes. Por forga da Lei Estadual n® 7.667, de 15 de dezembro de 2003, os créditos
citados acima deverao ser incorporados ao Tesouro Estadual.

2. Apresentacao das Demonstragoes Contabeis

As Demonstracdes Contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
aplicaveis aos Fundos de Investimentos Regionais, complementadas pelas normas previstas
no Plano de Contas dos Fundos de Investimentos Regionais (IN CVM 445 de 14/12/2006) e as
demais praticas e principios contabeis adotados no Brasil, ndo sendo requeridas a elaboragéo
da Demonstragao das Origens e Aplicagbes de Recursos.

A Demonstracdo da Evolugdo dos Titulos e Valores Mobiliarios foi produzida sem
comparabilidade com o exercicio anterior em funcdo das mudancas ocorridas no plano contabil
que entraram em vigor a partir de 01 de janeiro de 2007.



3. Principais praticas contabeis adotadas
As principais praticas contdbeis estao assim resumidas:

a. Resultado das operacoes
O resultado das operagoes € apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia
de exercicios.

b. Direitos

Os direitos (Repasses Interfinanceiros e Debéntures) estdo demonstrados pelos valores de
realizacdo, com apropriagdo pro rata até o encerramento do balango, dos rendimentos
previstos contratualmente;

c. Participacao em acoes
As participagbes em acdes estdo registradas pelo custo histérico e reduzidas por provisdées
para perdas, combinadas ainda com 0s seguintes assuntos:

¢ Os Dividendos das participacdes acionarias quando declarados e aprovados em Assembléia
Geral dos acionistas sdo contabilizados na rubrica “Rendas de Titulos de Renda Variavel”;

e As Variagbes Patrimoniais ocorridas na carteira de agbes foram contabilizadas na rubrica
“Variagéo do valor da carteira”, no Patriménio Liquido em 2006 e, por forca da Instrucao CVM
445 de 14/12/2006, nas contas de Resultado do Exercicio, nas rubricas “Valorizacdo da
Carteira de Acdes” (se positivo) e “Desvalorizacdo da Carteira de Agdes” (se negativo) em
2007;

e A provisdo para desvalorizagcdo da carteira quando constituida foi contabilizada na rubrica
“Desvalorizacao da carteira de agées” no Patrimdnio Liquido em 2006 e, por forca da Instrucao
CVM 445 de 14/12/2006, nas contas de Resultado do Exercicio, nas rubricas “Despesas de
Provisdes” e “Reversao de Provisdes” em 2007;

d. Provisao para desvalorizacao da carteira de acoes

A provisdo para desvalorizacdo da carteira de acgdes é realizada com base em critérios
diferenciados de pontuagdo, considerando-se fatores determinantes do risco de cada
empreendimento, porte e performance do setor de sua atuagdo, bem como as caracteristicas
da estrutura administrativo-organizacional e niveis de operacdo, em relacdo a capacidade
instalada. A partir de junho de 2001 foi adotado também o critério estabelecido pela Portaria n®
118, de 29 de maio de 2001, do Ministério da Integracdo Nacional, que determina a
constituicdo da provisdo de 100% do valor contabil das agcbes das empresas que nao
remeterem as respectivas demonstracdes financeiras do exercicio até o dia 31 de dezembro do
exercicio social imediatamente posterior.

e. Provisao para perdas

A provisdo para perdas com as debéntures € constituida de acordo com os seguintes critérios:
100% das parcelas vencidas para as debéntures com prazo de inadimplemento a partir de 60
dias, conforme estabelecido na Portaria n® 118, de 29 de maio de 2001, do Ministério da
Integracao Nacional e 100% do valor das parcelas vencidas e vincendas para as debéntures
em cobranca judicial e daquelas cujos projetos estejam paralisados ou inacabados.



4. Disponibilidades no Banco Operador

O saldo de R$ 88.243 (R$ 111.005 em 2006) refere-se aos recursos disponiveis no Banco
Operador — BANDES S.A.,, e sdo remunerados pela variacdo da taxa extramercado,
representando 95% em relagao a taxa SELIC.

No Exercicio de 2007 o Fundo auferiu uma rentabilidade sobre os recursos disponiveis na
ordem de R$ 10.943 (R$ 14.687 em 2006).

5. Carteira de titulos
a. Acoes

Referem-se as participacdes societarias oriundas da subscricdo e integralizacao de acoes e da
conversao de debéntures em agbes e que sao avaliadas periodicamente com base nas
disposicoes contidas no art. 7° da Lei n® 8.167, de 16 de janeiro de 1991, com redacao dada
pela Lei n? 9.808, de 20 de julho 1999, Decreto n® 101, de 17 de abril 1991, Resolugdo n° 1.660
de 20 de outubro de 1989, do Banco Central do Brasil e Portaria n® 118 de 29 de maio de 2001,
do Ministério da Integracéo Nacional.

Para efeito de avaliagédo, as agdes serdo computadas pela cotacdo média do ultimo dia em que
foram negociadas, na hipotese de agbes cotadas em Bolsa, ou pelo valor patrimonial, com
base no balango da empresa do Ultimo exercicio.

As subscrigbes efetivadas na forma do art. 9% da Lei n® 8.167, de 16 de janeiro de 1991
(aplicacbes em projetos préprios) sao realizadas diretamente com os investidores. Nesses
casos, os respectivos titulos ndo integram a carteira do Fundo.

A Provisdo para desvalorizagdo revertida no Exercicio de 2006 no valor de R$ 679 foi
contabilizada na rubrica “Desvalorizacdo da carteira de a¢des” no Patriménio Liquido, porém,
por forga da Instrugcado CVM 445 de 14/12/2006, no Exercicio de 2007, a Provisao constituida
no valor de R$ 6.386 € a Reversdo de Provisdo no valor de R$ 2.447 foram contabilizadas em
contas de Resultado do Exercicio (Despesas de Provisdes e Reversao de Provisoes).

b. Debéntures

Referem-se as aplicagcbes em Debéntures e sao remuneradas com base nos indices
contratuais (especificamente a TJLP), acrescidos de juros de 4% ao ano, cujos valores sao
apropriados mensalmente pro rata, a crédito da conta de resultado, sob o titulo “Rendas de
Titulos de Renda Fixa”. No caso das Debéntures provenientes de processos de renegociacao,
efetuados com base na Medida Proviséria n? 2.058/00 (Medida Proviséria n® 2.199-14, de 24
de agosto de 2001), a remuneracao é de 12% ao ano, estando de acordo com encargos
financeiros dos Fundos Constitucionais de Financiamento, exigidos para empreendimentos de
médio porte.



As Debéntures conversiveis sdo passiveis de conversdao em acgbes apdés a emissao do
Certificado de Empreendimento Implantado, emitido pelo GERES, publicado no Diario Oficial
da Unido e no Diario Oficial do Estado do Espirito Santo, certificando que o projeto esta
concluido. As debéntures ndo conversiveis tém prazo médio total de sete anos para
pagamento.

A partir de 24 de agosto de 2000, em fungéo da edicdo da Medida Proviséria n° 2.058/00, os
recursos aplicados pelo Fundo passaram a ser somente sob a forma de subscricdo de
debéntures conversiveis em acbes, de emissdo das empresas beneficiarias. A conversao
devera efetivar-se integralmente no prazo de um ano a contar da data de emissdo do
Certificado de Empreendimento Implantado.

6. Repasses Interfinanceiros
a. Financiamentos

Representa o valor repassado pelo Fundo ao agente financeiro por ele credenciado e que sédo
remunerados conforme quadro a seguir:

Remuneracao Quantidade de Saldo das Operacées (R$) % de representatividade
Operacgoes
2006
2,75% 1.445 1.202 63.160 51.383 97 93
TJLP 240 303 2.247 3.150 3 6
TR 19 5 1.187 416 - 1
Total 1.704 1.510 66.594 54.949 Y 100

As apropriagdes dos encargos mensais sao contabilizadas a crédito de “Rendas de Operagdes
de Repasse”.

Nao ha constituicdo de provisao para perdas em “Financiamentos”, em razado de nao haver
atrasos nos pagamentos e de a administracdo entender que o risco de crédito do agente
financeiro (BANDES S.A.) é muito baixo.

7. Remuneracao do Banco Operador

Em conformidade com a portaria n® 31, de 07 de fevereiro de 2002, a taxa de administragéo
devida pelo FUNRES ao Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. — BANDES, pela
administracdo da carteira, corresponde a 3% ao ano, calculada sobre 70% do patriménio
liquido do Fundo. Essa remuneracdo é paga mensalmente no dltimo dia de cada més. Em
2007 os valores pagos ao Banco Operador atingiram um montante de R$ 4.993 (R$ 5.233 em
2006).



8. Partes Relacionadas

Operagdes com partes relacionadas efetuadas com o Banco Operador — BANDES S.A.

Ativos e (Passivos) Receitas e (Despesas)
2007 2006 2007 2006
Disponibilidades no Banco operador 88.243 111.005 - -
Despesas de Administragcéo - - (4.993) (5.233)
Rendas sobre Disponibilidades de Recursos - - 10.943 14.687

9. Patriménio Liquido

e Recursos de Incentivos Fiscais — Referem-se aos recursos creditados ao Fundo,
provenientes de incentivos fiscais recebidos e que serdo convertidos em cotas;

e Cotistas - Referem-se a participacdo dos cotistas que ja possuem o certificado de
investimento do Fundo.

e Desvalorizacao da Carteira de Agdes — Refere-se as valorizacdes e/ou desvalorizagbes da
carteira de agbes, bem como, das provisdes constituidas e revertidas durante o Exercicio de
2006, em decorréncia da reavaliacdo periédica dos referidos titulos. Devido a edicao da
Instrucdo CVM 445 de 14/12/2006, esses valores passaram a ser contabilizados diretamente
nas contas de Resultado durante o Exercicio de 2007.

e Resultados de Exercicios Anteriores — Referem-se aos resultados acumulados em
exercicios anteriores.

¢ Variacdo de Cotas permutadas em Leilao — Refere-se a valorizagdo das quotas quando da
realizagéo de leildes.

e Lucro do Exercicio - Refere-se ao superavit apurado pelo Fundo no exercicio corrente.
Patriménio Liquido Médio

2007 2006

Patriménio Liquido no inicio do Periodo (a) 248.472 248.568
Patriménio Liquido no fim do Periodo (b) 239.898 248.472
Patriménio Liguido médio ((a + b)/2) 244.185 248.520




10. Politica de Divulgacao das Informacoes

Todas as informacoes referentes ao FUNRES encontram-se disponiveis nos seguintes veiculos
de comunicagéo:

¢ Internet, através do sitio www.bandes.com.br;

e Telefonia, por intermédio do Sistema “bandesatende” no tel:. 0800-2834202;
e Jornais de grande Circulacao;

e Diario Oficial da Uniao;

e Diario Oficial do Estado do Espirito Santo.

Vitéria (ES), 10 de fevereiro de 2008.
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